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Uluslararasi Piyasalar

nluslararaa Endeksler Piyasa Ozeti
* New York borsasi, haftanin ilk igslem giiniinde, bankacilik hisseleri onciiliigiinde

iinlii YBB
dislisle baslayan endeksler, yeni tip koronavirise (Kovid-19) karsi asilama 29.03.2021 Kapanig Degig,l,',"z% Degisim (%)
caligsmalarina iligkin haber akisi ve ekonomik faaliyetin normallesmesine dair T 3317137 030 838
iyimserligin etkisiyle kapanisa dogru karigik bir seyir izledi. Kapanista Dow SEPISO0 397100 009 572
Jones endeksi, 100 puana yakin deger kazandi ve %0,30 artigla 33.171,37 puana Nasdag 1305965 0,60 133
cikarak rekor tazeledi. S&P 500 endeksi %0,09 azaligla 3.971,09 puana ve NIKKE 225 20 384,52 071 707
Nasdaq endeksi ise %0,60 kayipla 13.059,65 puana disti. DAX 1481772 047 801
* USW (Birlesik Gelik Isgileri) Bagkani Tom Conway, ABD Bagkani Joe Biden'in, MMSEIEN 1 S 020 128
ABD altyapisini yeniden insa etmek icin ulasim odakli bir girisim planini 6zet- VX 2 R o
leyen bir tesvik paketini yarin agiklayacagini bildirdi. Conway, konuyu yénetimle =~ ABD10YillkTahvil Faizleri 174 1.22 89,97
goristiglnd belirterek, Pittsburgh'daki agiklanacak paketin, gelecek on yil iginde . - — .
Amerikan yollarini, képrilerini, su yollarini ve barajlarini yeniden insa etme caba- L iasieclaueiy Beklenti  Onceki
larina odaklanacagini soyledi. 1700  Ap  Conference Board (CB) Tiiketici ?UMV:R)I 969 913
. Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik H
23:30 ABD merikan Petrol Enstl USUPe?ro?étOk?:I:‘: 2,927M
Devami...
Forex - Emtia Piyasasi
' Forex—Emtia Piyasalan Ozeti
U.SDTRY paritesi, §,2726 direng seviyesi aItlnFia islgm gormeye basngl. Bu seviye- ELCETE SonFiyat  Giinliik Degigim (%) VBB Degisim (%)
nin altinda 4saatlik bar kapanisi gergeklestirmesi durumunda pozitif algi sinirli
kalabilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 8,0505 olacaktir. Aksi halde, 8,2726 sevi- EUR/USD 11764 0,00 370
yesini agmasi durumunda ise 7,4963 direncini takip ediyor olacagiz. USD/TRY 82725 077 1126
EUR/TRY 9,7443 0,90 7,08
Gram altin, 450,19 direng seviyesi altinda fiyatlanmaya basladi. Ancak, bu seviye- Altin/ Ons 1707 027 107
nin altinda 4 saatlik bar kapanisina devam etmesi halinde satis baskisi giindeme BRENTIEetOl a2 S Agit
gelebilir. Bu durumda ilk destek seviyemiz 440,33 olacaktir. Aksi halde, 450,19 sevi- Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
yesini agsmasi durumunda ise 461,08 direncini takip ediyor olacagiz.
Devami...
”)estek Ve Direngler
3. Destek 2. Destek 1. Destek Son Fiyat 1. Direng 2. Direng 3. Direng
EUR/USD 1,1589 1,1658 11744 11764 1,1819 1,1867 1,1919
USD/TRY 7,7503 79337 8,0505 82725 82726 84963
EUR/TRY 933703 9,5672 9,7441 9,7443 99167 10,0467 10,1637
Altin/ Ons 1667 1684 1698 1707 1711 1722 1736
BRENT 61,69 6313 64,73 6502 6595 67,29 68,90
Yurt ici Piyasalar
’(unigi Piyasalar Ozeti
* BIST100 endeksi, Pazartesi giiniindeki yapilan islemlerde 10,42 puan ve %0,75 Giinliik Degigim "
yikselisle 1.392,57 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,23 deger ka- 29032021 Kapantg (%) VBB Deisim (%)
zanirken, holding endeksi %0,41 deder kaybetti. Sektdr endeksleri arasinda en BIST 30 1431,93 0,72 12,47
fazla kazandiran %7,48 ile insaat, en gok kaybettiren ise %2,68 ile finansal kirala- BIST 100 139257 075 -5,70
ma, faktoring oldu. BIST 100 endeksine dahil hisselerin 55'i prim yapti, 39'u VIOP 30 Yakin Vade 144575 1,15 11,98
geriledi. Garanti Bankasl, Kardemir (D), Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Orta- Gosterge Tahvil 19,15 0,67 28,01
khgi, Petkim ve Eregli Demir Celik en ¢ok islem goren hisse senetleri oldu.
* BIST100 endeksinde Pazartesi giiniinde yapilan islemlerde, 1408 direng seviye- Piyasada Bugiin Beklenti Onceki
si altinda kapanis gergeklestirdi. Bu seviye altinda 4 saatlik bazda kapanislarina
devam etmesi durumunda satis baskisi artabilir. Bu durumda ilk destek se-
viyemiz 1371 olacaktir. Aksi durumda, 1408 seviyesini agsmasi halinde ise 1444
direng seviyesi glindemimize gelebilir.
Destek: 1371 — 1326 — 1245
Direng: 1408 — 1444 - 1464
* VIOP BIST30 yakin vade kontrati, 1.420,50 puandan basladigi giinii 17,00 puan

ve %1,15 deger kazanciyla 1.445,75 puandan kapatt.

Devami...
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Suudi Arabistan'in, OPEC ve miittefikleri tarafindan Mayis ve Haziran aylarina
kadar uzatilan petrol kesintilerini desteklemeye ve ayrica yeni bir koronaviriis
kapanma dalgasi ortaminda petrol fiyatlarini artirmak icin kendi goniilli kesin-
tilerini genisletmeye hazir oldugu bildirildi.

Avrupa borsalarl Pazartesi giinj, kiiresel ingiltere harig yiikselisle tamamladi
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,47 artarak 14.817,72 puana, italya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,12 yiikselerek 24.421,4 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,45
deger kazanarak 6.015,51 puana cikt. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,07
azalarak 6.736,17 puana geriledi.

Endeks saglayicisi, FTSE Russell, Hindistan ve Suudi Arabistan devlet tahvil
piyasalarini, FTSE Geligsmekte Olan Piyasalar Devlet Tahvilleri Endeksi'ne dahil
edilmesi olashgi igin izleme listesine koydugunu acikladi. Pazartesi giini yayin-
lanan FTSE Russell'in alti aylik {lke siniflandirma incelemesinde yer aldi. FTSE,
Hindistan ve Suudi Arabistan tahvillerinin piyasa erisilebilirlik seviyesinin 0'dan
1'e yeniden siniflandiriimasinin dikkate alinacagini soyledi.
deks kullanicilarinin Hindistan devlet tahvillerine ilgi gdsterdidini belirterek,
onlimiizdeki haftalarda bu menkul kiymetleri izleyen FTSE Hindistan Devlet
Tahvili Endeksinin bir versiyonunu baslatacagini sozlerine ekledi.

italya'nin biitce agiginin, arka arkaya yasanan kapanmalar iilkeyi harcamalari
artirmaya zorlamasi nedeniyle, birbirini takip eden ikinci yil da da gayri safi
yurtici hasilanin % 10'una yakin olabilecegi bildirildi.

Asya Pasifik Borsalar haftanin ilk giinindeki islemlerinde karisik bir goriinim
sergiledi. Japonya'nin Nikkei 225 Endeksi, %0,71 ylkselisle, Hong Kong'un Hang
Seng Endeksi, %0,01 deder kazanciyla, Giiney Kore'nin Kospi Endeksi ise %0,16
disusle glini kapatt.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, Japonya da dahil global
ekonominin dibe vurdugunu ve koronaviriis salgininin tetikledigi soktan hizli ve
agresif tesvik dnlemleri sayesinde toparlandigini bildirdi. Kuroda, BOJ'un pan-
demiye iligkin gelismeleri géz oniinde bulundurarak gerektiginde tereddiit et-
meden para politikasini gevsetmeye hazir oldugunu vurgulayarak, ekonomik ve
fiyat goriinimiine yonelik risklerin asagi yonde oldugu konusunda uyardi.

Dolar endeksindeki yiikselisle dolar bazli yatirnm araclarinda baski devam ediyor.

EURUSD, 1,1744 destek seviyesinin lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu
seviyenin lzerinde 4 saatlik bar kapanisi devam durumunda tepki alimlari glinde-
me gelebilir. Bu durumda ilk direng seviyemiz 1,1819 olacaktir. Aksi halde, 1,1744
seviyesini kirmasi durumunda ise 1,1658 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.

Destek:1,1744 — 1,1658 — 1,1589
Direng: 1,1819 — 1,1867 — 1,1919

Altin, 1711 direng seviyesinin altinda islem gérmeye basladi. Bu seviyenin altin-
da giinliik bar kapanisina devam etmesi durumunda satis baskisi artabilir. Bu du-
rumda ilk destek seviyemiz 1698 olacaktir. Aksi halde, 1711 seviyesini agsmasi
durumunda ise 1722 direng seviyesini izliyor olacagiz.

Destek: 1698 — 1684 — 1667
Direng: 1711 — 1722 — 1736

A
—
nluslarara& Endeksler
29.03.2021 Kapamg  Cunlik Deﬁi?(i,,:; YBB Degigim (%)
Dow Jones Industrial 33171,37 0,30 8,38
S&P 500 3971,09 -0,09 572
Nasdaq 13059,65 -0,60 1,33
NIKKEI 225 29 384,52 071 7,07
DAX 14817,72 0,47 8,01
MSCI EM 131011 0,20 1,46
VIX 20,74 9,97 -8,84
FTSE, kiiresel en- ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri 1,74 1,22 89,97
FTSE 100 6736,17 -0,07 4,27
CAC 40 Index 6015,51 0,45 8,36
Hang Sang (Hong Kong) 283383 0,01 4,07
Kospi (Giiney Kore) 3036,04 0,16 5,66
Forex—Emtia Piyasalari
29.03.2021 Kapanig Giinliik Degisim (%) YBB Degisim (%)
USD/TRY 82727 077 11,26
EUR/TRY 9,7443 0,90 7,08
EUR/USD 1,1764 0,00 -3,70
GBP/USD 1,3775 0,08 0,73
UsD/JPY 109,94 011 6,48
USD/CAD 1,2588 -0,02 -1,05
Altin / Gram 454,12 0,50 -0,02
Altin/ Ons 1707 0,27 10,17
Giimiis 24,59 -0,27 -6,89
BRENT Petrol 65,02 0,10 26,11


https://www.bloomberght.com/borsa
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Yurtici Piyasalar

* TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, Bloomberg'e 6zel bir roportaj verdi. Kavcioglu
réportajda “Nisan veya sonrasindaki aylarda PPK karariyla ilgili hemen faiz indi-
rilecek seklinde onyargili bir yaklagimi dogru bulmuyorum” ifadelerini kullandi.

’(urti(;i Piyasalar Ozeti

TCMB Baskani, Merkez Bankasi'nin %5 enflasyon hedefine de siki sikiya bagl Z202.2028 Kapanig Gunluwegl?(% VBB Degisim (%)
oldugunu da vurguladi. BIST 100 1392,57 075 -5,70
Citigroup, Tirk tahvilleriyle ilgili tavsiyesini, llkedeki makroekonomik politika BISHEC 2818 02y 2
gidisatindaki belirsizlikler sebebiyle, agirlik artirdan endekse paralel olarak giin- BIST 30 143193 072 12,47
celledi. BiST SINAi 2562,78 1,37 9,51
Gevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, haftasonu Kanal istanbul icin imar plan- BfST MAL 135614 027 1338
larini onayladiklarini ve askiya cikardiklarini agikladiktan sonra pazartesi RESHEANKE Utk W 253
giind BIST Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Endeksi ve BIST Cimento Endeksi sert BiST TEKNOLOJI 1894,72 0,99 -3,00
yikselis kaydetti. igerisinde Emlak Konut, Halk, Vakif ve Kiler gayrimenkul VIOP 30 (Mart) 144575 115 1108
yatinm ortakhgi gibi sirketlerin basi gektigi yiikselisle, BIST Gayrimenkul Yatirnm Gbsterge Tahwil Falzl 1915 067 2801
Ortakhigi Endeksi pazartesi glinii %4,1 yiikselis kaydetti. ' ' '
Subat ayi net kar rakami aylik %16 artis, yillik %31 daralma ile 4,945 milyon TL
olarak gergeklesti. Aylik ortalamalara gore degerlendirildiginde ise sektoriin ilk En Cok Yiikselen ve Diisen BIST 100 Hisseleri
iki aylik ortalama kar rakami 4G20'ye gore %13 artarken, 1G20’ye gore ise %10 - e :
kadar daralmistir. Ocak-Subat déneminde 6zsermaye karlligi %9.1 olurken net 29.03.2021 Hisse Son “.G.u"mk Hacim
faiz marji 4G20'ye gdre 80 baz puan, TL kredi/mevduat faiz makasi ise 170 baz Kodu  Kapamig  Degisim (%) 000TRY
puan daralmistir. Fonlama maliyetlerindeki artisin negatif etkisinin azalarak YUKSELENLER
3G21'e kadar siirmesini bekliyoruz. Kredi risk maliyetindeki dustk seyir (%0.7) AKGANSA - 2072 992 1203843
ve sermaye yeterlilik oranlarindaki yiiksek seyir (SYR: %18.2, Gekirdek SYR: %
14.1) sektoriin gligli yonleri olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Bununla birlikte ilk iki ENKA INSAAT ENKAI 8,55 9,90 1957235
aylik donemde 4G20'ye gore bankacilik hizmet gelirlerindeki %12'lik artis ve
operasyonel giderlerdeki %6'llk gerileme de operasyonel karlilik agisindan EMEAKIKONUTIGMYO EKGYA 2,03 e (RIS0R 050
olumlu olarak sdylenebilecek diger arglimanlardir. ) ) )

iHLAS GAYRIMENKUL IHLGM 114 9,62 28650,2
Veriseti Garanti Bankasi, TSKB ve Albaraka Tiirk i¢in daha olumlu. Ozel » B
bankalar on plana g¢ikmakla birlikte, Garanti Bankasi'nin iginde yer aldigi yabanci BIZIM MAGAZALARI BIZIM Lo RE2 S
bankalar grubu, TSKB'nin iginde bulundugu Kalkinma ve Yatirim bankalari grubu- DUSENLER
nun ve Albaraka Tirk'lin icinde yer aldigi Katim bankalari grubunun yiiksek kar
momentumu her ¢ bankanin agiklanan verisetinden daha olumlu etkilenmel- FORD OTOSAN FROTO 185,00 -2,99 544 589,4
erine imkan saglayabilir. )

TAV HAVALIMANLARI TAVHL 21,74 225 771383
Sektor igin beklentimiz marj daralmasinin belirgin sekilde ivme kaybederek o
2C21'de de devam ederek 3C21’den itibaren toparlanma egilimine girmesi ve ECEERDESIRS ECEENI 2 ZA e
kredi biiyiimesinin de ikinci yaridan itibaren hizlanmasi yoniindedir. Tah- OTOKAR OTKAR 353,50 2,10 1523143
minlerimize gore bankalar 1 yil ileriye doniik 2.60x F/K ve 0.33x F/DD garpanlari
ile islem gormektedir. Gectigimiz haftaki geri cekilme ile birlikte MSCI GOU KARTONSAN KARTN 69,20 -2,05 303073
ortalamasina gore iskontosu daha da agilan bankacilik hisselerinde mevcut
seviyelerin oldukga cazip oldugu goriisiindeyiz. '
Kamu bankalari degerlendirmesi. Ocak-Subat déneminde TL kredi/mevduat faiz Islem Hacmi En Yiiksek Hisseler —
makasi 4G20'ye gore 170 baz puan, net faiz marji ise 100 baz puan daralmis, 20.03.2021 Lisse Son D(:;'i::: facim
buna baglh olarak da net faiz geliri aylik ortalamada 4G20'ye gére %47 ger- Kodu  Kapanig %) 000'TRY
ilemigtir. Daha dislik karsilik gideri ve daha yiiksek diger faaliyet gelirleri ise GARANTI BANKASI GARAN 6,89 015 19276339
ayni donemde sermaye piyasasi islem giderlerini onemli olglide kompanse )
etmistir. Kamu bankalarinin genis TL fonlama tabanlari nedeniyle TL fonlama KARDEMIRD KROMD 087 25 16189527
maliyetindeki artisa sektor ortalamasina gore biraz daha fazla katlandiklari EMLAK KONUT GMYO EKGYO 2,03 9,73 1140 4059
gorilmekte. Yilin ikinci yarisinda kredilerdeki yukari yonli fiyatlamanin etkisi ile PETHIN =R 571 49 063 376,6
hem faiz makasinin hem de net faiz marjinin daha yiiksek bir seviyede

EREGLI DEMIR GELIK EREGL 14,61 587 672 825,22

olabilecegini diistinliyoruz. Kamu Bankalarinin %2,9 seviyesindeki takipteki kredi
orani ve %80.9 seviyesindeki takipteki kredi karsilik orani sektor ortalamasina
gore daha olumludur. Cekirdek ve Toplam sermaye yeterlilik oranlari ise sirasi
ile %12,4 ve %16,3 ile dnimiizdeki donemde kredi biiyimesini destekleyecek
konumdadir.

Ozel bankalar degerlendirmesi. Net faiz marjindaki 4G20 ortalamasina gére 60
baz puanlik ve TL kredi/mevduat faiz makasindaki 160 baz puanlik daralma net
kar rakami agisindan da sektor ortalamasina gore daha iyi bir performans ser-
gilemelerine imkan saglamistir. 3G21'den itibaren net faiz marjinin daha yiiksek
bir noktada sekillenebilecegini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte yilin ikinci
yarisinda ivmelenmesini bekledigimiz kredi biyiimesi de karliida olumlu katki
sa@layacaktir. Takipteki kredi orani 2020 sonuna gore %5,4 seviyesinde yatay
kalirlen, takipteki kredi karsilik orani ise sinirli bir artis ile %72,4'ten %73,3'e
ylkselmistir. %14,6 ve %18,7 seviyesinde bulunan Cekirdek ve Toplam sermaye
yeterlilik oranlarinin biiyiime dinamiklerini desteklemesi ve finansal saglamlik
acisindan oldukga yiiksek bir seviyede olduklarini diigliniiyoruz. Operasyonel
giderlerin 4C20 ortalamasina gore %9 gerilerken, bankacilik hizmet gelirlerinin
ise %14 artmasinin 6zel sektor bankalarinin karliigini destekleyen diger unsurlar
olarak sayabiliriz.

* TCMB Basgkani yardimcilisi Murat Cetinkaya Kanun Hiik-
miinde Kararnameyle gorevden alinmis olup yerine Musta-

fa Duman getirildi.


https://www.bloomberght.com/borsa/endeksler
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KAP ve Sirket Haberleri

* Brisa'nin kar payl dagitim karar 26.03.2021 tarihli Genel Kurufunda * Verusa Holding A.$.'nin %100 oraninda bagli ortakligi olan Galata Altin

onaylandi. Buna gore sirket, toplamda 209,2 milyon TL nakit temetti
dagitacak. Bu karara istinaden sirket hisse basina net 0,6859 TL temettii
dagitacak. Kar payi hak kullanim tarihi 30.03.2021 olurken 6deme tarihi
ise 01.04.2021 olarak belirtildi.

* Akegansa, 24.02.2021 tarihli Yonetim Kurulu'nda almis oldugu temetti

dagitma karari 29.03.2021 Genel Kurul'unda onaylandi. Hatirlanacagr *

lizere Sirket, toplamda 89,2 milyon TL, hisse basina net 0,4660 TL kar
pay! dagitimi gergeklestirecek. Temettli hak kulanim tarihi 30.03.2021,
o6deme tarihi ise 01.04.2021 olarak belirlendi.

* Kardemir D, 01.03.2021 tarihli Yonetim Kurulu ve 29.03.2021 Genel
Kurul karari ile temetti dagitmamam karari ald.

* Aksa Enerji, 29.03.2021 tarihli Yonetim Kurulu karar ile kar payi
dagitmama karari ald.

* Teknosa, 25.02.2021 tarihli Yonetim Kurulu karari ve 29.03.2021 tarihli
Genel Kurul karart ile kar payl dagitmama karari aldi.

isletmeleri A.S., T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Maden ve Petrol
isleri Genel Mudiirligii("MAPEG")tarafindan agilanruhsat ihalesinden;
Manisa ili Demirci ilgesi'nde bulunan maden sahasi ruhsat ihlesini ka-
zanmis olup, 29.03.2021 tarihi itibariyle bedeli pesin 6denerek ruhsati
satin almigtir. Boylelikle Sirket'in maden saha sahasi 19'a ¢ikmis oldu.

is Yatinm Menkul Degerler A.$, 01.03.2021 tarihli Yénetim Kurulu ve
29.03.2021 tarihli Genel Kurul karari ile toplamda 301,7 milyon TL
temettl dagitma karari aldi. Buna gore Sirket, hisse basina net 0,85 TL
nakit temettli dagitacak. Nakit kar payr hak kullanim tarihi 31.03.2021
olurken 6deme tarihi ise 02.04.2021 olarak belirlendi.

Tiirk ilag ve Serum Sanayi A.S., Kovid-19 asi iiretimi igin yiiriittigu
goriigsmelerin kurumsal bir statliye kavusturulmasi igin Yonetim Kurulu
Baskani Mehmet Berat Battal'in yetkili kilindigini agikladi.

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Arastirma

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez
No: 56/13 B3 Blok Kat: 7 34340
Besiktag ISTANBUL

Telefon: (850) 450 36 65
Faks: (212) 353 10 46

E-posta: arastirma@dinamikmenkul.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Dinamik Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bélim(i tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedi-
nin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Dinamik Menkul Dederler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis
ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle Dinamik Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii‘'ne ait olup bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber veril-
meksizin degistirilebilir. Dinamik Menkul Dederler A.S. bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir.




